Ileprexopeva

KOTANOYOS OXNUATUIV.....vevveereeeeveitetenieeeetestesteseesessessesaesessessesseseesessassessessssessessessesessessensesessens 23
KOTANOYOS MIVAKGIV «...vevieveneeeietestetesiettetestesaeseesestessesaesessessesseseesassassessessssesessessesessessensesessens 25
TTPONOYOS ...ttt ettt ettt ettt b et b ettt st e bbbt e b et ebe et ebeneas 29
BUXOPTIOTIES ..ottt ettt b bttt sb bt eb e b e ebenbens 32

IIPOTO MEPOX

Ytatouko unéPabpo xal Bacikdg Xe1piopds Se80pevwv

KE®AAAIO 1. Baoikés €vvoies 35
EIOAYWYN ettt s 36
EVA AMAG MOAPAOEIVHA ...ttt ettt sttt 36
ZTATIOTIKO MAGIOTO .ttt ettt test ettt ste et et ste et e st esesbeste st esesbetenaeneenesbestenseneenenes 38
I&16tntes tns GEIYHATIKAS KATAVOUNS TOU HEGOU .....evuveernerinerreniiereeereaeneeneseenesnenesessenenessenes 41
‘EAeyxos unoBEoewv Kal KEVIPIKO OPTAKSO BEDMPNUT ....cvveuivevirierierieiirieieinreeeeeereeeeeeneeneneas 41
KEVIPIKO OPTIAKO BEDPNPIA «...oniviniriirieieitciiteitieiet ettt ettt 43
ZUPMEPUOHD ..eeveiiitiieieiteteete ettt eae ettt et sr et sae et a e s b e st s b s a e bt sn e ae s neene e 47
2| H 6opn twv o1kovopIK®V 6edopévwy Kal Bacikoi XEIPI0HO0T SESOUEVV .........ccueunecee 49
MOBNOIAKA AMOTEAEGUOTA c..vvveveneeneeeeeteteteneeresteseseeseesesseseseesessesensesessessensessesessensensesessens 49
H 0[N TWV OIKOVOUTKWDV GEOOUEVIV ....veuvirreereeirienienieeieteteieseeeestesseeesessessessessesessessensesensens 50
A10OTPWHATIKA OEGOPEVA. ....c.eveeeeeeeienieiieieeieeee ettt sse e e e esesseeeaeneesens 50
AEOOUEVA XPOVONOYIKWV GEIPMV ..vvvvreerereverieneeseeseseseeseesessessensesessessessessesessensensesessens 50
DEOOUEVA MAVEN ...ttt este st e e esessesbeaeseesessensensesensens 51
BAGIKOT XEIPIOUOT OEOOUEVUIV......veneeneeieieieeeiieiesieetee ettt sttt a e ese e s eeeseenens 52
Ko1tddovtas ta pn eNeCEPYUAOUEVA GESOHUEVA ......vvrveveeenreeerieieieeeere e eeeeees 53
TPAPTKA AVANUGN ..ottt ettt eeste s sse s e e eseesesseneenaesessenseneesensan 53
MTEPTYPAPIKGA OTATIOTIKG ..evveirenieieeiieiesieeiteie sttt et bbb st s s besbesaeebesbesneen 56
EDUITAGELS ..ottt ettt ettt et s bt e st et e b e e st et e b e sbeeatebesbeeaten 62

AEYTEPO MEPOZXZ

To KAaokd POVTEAO VPAPIIKAG TTAALVEPGINONG

3| An\n nahivépouncn 65
MOBNGIOKA AMOTEREGHOTA ...ttt ettt b et beseseaeaes 65
Eroaywyh otnv nahivépoépnan: To kAaoikd poviého ypappikns nakivépdéunaons (CLRM)..... 66

MO TPEXOUPE MANVOPOHATES; ..ottt sttt 66

To KAUGIKO HOVTENO YPAPUIKAS MANIVOPOUNONS ......ovveniniriierereiieeneeieiereneeeseneene e 66



10 Epappoopévn O1kovopetpia

H 1é6060s ektiunons twv eEAaXioTWV TETPAYWVWY (OLS) ...cvvrrirreierieririeieieeeesieeeeeeesreaeseeseeeens 68
EvaMaktikés ekppdaels yia 1o Brooreeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesee e s e s 71
01 UNOBEDEIS TOU CLRM ...ttt sttt 72
TEVIKG ..ttt bttt b sttt b e bttt b et beeten 72
O1 UMOBEDETS ...ttt ettt ettt sttt 73
MAPABIAGES TWV UMOBEGEWV ...ttt ese st nee e sseneeeeseenes 74
IS16TNTES TV EKTIPNTAV OLS ..ottt 75
TPOUHIKOTNTA ...ttt ettt ettt sttt b e sttt sb e neebennes 76
APEPORNPTU . ..ceeveeeeieneeeetesterie et ete et estesestesteseesessessesseseesessessensesessensensessesessensenseseasens 76
Anotedeopaukdnta KA1 18010TNTA BLUE........ccooiiiiiiiiiiccccrcccceceee 78
TUVEMETD w.covententetentetenteutete st te et be b et esteb e s be st eneebesb et et estebesb et et ebesbenbe e eseebesbenteneenesaens 80
H GUVONKA KAAN MPOGUAPHOYI ..c.veeveeeevieteientenieeestesseseesessessessesaesessassessesassessessessesessessensesensens 81
MPoBAAUATA MOU OXETICOVIAT PE TO RZ.....eieiieeiieierieeee ettt 83
‘EAeyxo1 unoB£oewv Kal H1a0TAUATA EPMIOTOOUVNS ......cueuerirereerererieririreeeerereeeaeneseseesenesesenenes 84
EAéyxovtas tn onpaviiKOTNTA TV CUVIEAEOTAOV OLS .....oviiiiniiiiniiieiieicieicceeeesieienae 85
A1AGTAPATA EPMIOTOOUVNS.....evveneeteeitentenieeitetesteestensestesstessessesssessessesseessessesseensessesaens 86
Mws va ekuphooups pia ankh nahivépopnon ato EViews kal 0to Stata .......cceeeveeveeienenene 87
ANAA NANVOPOUNGN GTO EVIBWS........eieiiiiiiciciiiirieetctct ettt 87
ANAA NAMVOPOHUNGN GTO STALA....iiuiiiiieieiceeiecece et 88
AraBdadovtas ta anoteréopata tns anAns NOAIVOPOUNONS 0T Stata .....cccevvvervevenrnene 89
AiaBdadovtas ta anotehéopata tns anhkhs NAAvoPOUNONs ato EViews ...........c.ceeeee. 89
Mapouaiaon twv ANOTEAEGUATWY TNS MANIVOPOUNONS ......euveeineieniriererieieerieeeeereesaeneseeneneas 89
EQUPHOYES OIKOVOUTKAS BEWPIAS ..nvvrevieeereneeeieiisieieieeeeesteteeesestesaeseesessessesaeseesessesseneesessens 90
E@appoyhn 1: H GUVAPTNGN QATNONS .......covvueiiieiiieicinicieiereeneeie ettt 90
E@appoyh 2: H GUVEPTNON MAPAYWYAS ....veerveviirieiiieiiieieiierereseereiereseeeree e esnenennes 91
EQUPHOYN 3: O VOHOS TOU OKUN ...ttt s enas 92
Epappoyn 4: H keGvoiavh guvAPTNON KATAVAADONS......c.ceuerrerereereerenreneeneeresseneeeesennes 93
Mapddeiypa og unohoyioth: H kelvoiavh ouvapTNoN KATAVANWONS .......cvevevereevereruenernenenens 93
INOON <ttt b bbbt s b et et b e s bttt b e bt e bt naens 94
EDWTAGEIS KOT AOKNGEIS ...cuvivtentiriienieniesiieteste ettt ste st b sbesitetesbesatebessesse et essesbesssensesbeensen 100
4 | TTIOANANAR NANIVEPOHNON.....ceeunicriniinincninencnisnssiseaissnsessasssssssssesssssssessasesseseses 105
MABNOTIOKA AMOTENEGUATA  ....ovureiitiieteitreeieteteetee ettt sttt ettt b e te et sae e sa b 105
BIOOYMYN ittt ettt ettt b s bbbt s b et et b e bt e bt b 107
E€aywyn twv ouvieAeot®@V tns MOANANAAS MARIVOPOUNONS .....ocvvrverenieerrreieeeeeeesreieseeeeneens 107
TO POVTENO TWV TPIMV HETABANTIIV ..ottt ettt sae et ssenaeneeseeaes 107
H NEPINTWON K-PETABANTOIV ..cuvuvririiiiciiiriririeeetetcicere sttt 108
Mapaywyh TwvV GUVIEAEGTMV PE AAYEBPA MIVAKV ..cuveeeniienireeiiieieiieicieiecseeesieienens 109
H 60pn TV MIVAKWY XX KAT XY oottt sse e eseenes 111
01 unoBéogis 1ou POVTIEAOU MOANAMANS MANIVOPOUNONS .....c.vevevveveeeiririreerererceenerereees 111
O nivakas 51akUpPavons-ouvoIaKUPAVONS TWV OPAAUATDV .....eveuereerererrenerieeereeeeeneenes 112
I&16tntes twv ekupntv OLS tou poviéhou NOAAANANS NAMVOPOUNGNS ......ceveevevereneeneeenne. 113
TPAUPTIKOTNTA <.ttt ettt st ettt et b e bttt s bbbt eatebesbeennen 113
ABEDONNTU ...ttt ettt ettt eaeaeaes 113
ZUVETETD «.cnveneenreetntetentestetestenteseetessenseseeseesesbestemeebesbe b esteseebesbestentebesbenbeneeseesesbenseneenessens 114

BLUENESS ...ttt s 114



Mepiexdpeva 11

R? KU1 NPOGUPHOOHEVO RZ.....ooviieeieieeiieteiesieetetesteee e sesses e saessesessesseseesessessessessessssensensesessenes 116
TEVIKA KPITAPIA Y10 TNV EMAOYA HOVTEROU. ....eeminirererreeiaiirteeetercieetessseeseseseseaeesesaeseseseaeaeaes 117
Ektiunon noAanAhs nakivépdunons oto EViews Ka1 0t0 Stata.......ccecevveveerieeeevienienieennns 118
MoAANAA NAAIVEPOUNGN OTO EVIEWS......oveiiiiiieiici et 118
MoAanA NANVOPOUNGN GTO StALA....c.cceririririeieiciccrrreece e 119
AraBdadovtas ta anotehéopata tns NoAAanAns naAdivopopunans oto EViews................. 120
EAEYXOS UMOBEGEWY ....veevevireeieeietieieteiteteet et eae e te st esae e esessessesaesessasesseseesassansesaesessensansesessens 120
EEETAON TV EMPEPOUS OUVTEAETTDV .....eneneriririrreienereiseetebesesee et bbbt 120
ENEYXOVTAS YPAUMIKOUS MEPTOPTOHOUS ....vevervenreneeriererteeeneeressesseseeseesessessessesessensessesenses 121
H pop®n F Tou €EAEYXOU TOU AOYOU MBAVOPAVEIDS .....c.eveeverereereiinerieeerereeeaeereseeneneseaesenes 123
EXéyxovtas tnv and KOIVOU ONUAVTIKOTNTA TOOV X ..ueeeererrerieeeriererteieeenessesieeeneesessenseneesessens 124
0 éAeyxos F y1a tn oUVONKA GNUAVTIKOTNTA OTO EVIEWS .....ocvevveeieiiecccceee 124
Mpoobétovias h 61ayPAPOVIAS EPUNVEUTIKES PETABANTES .......evvviniieiiieieiieieieieceiee e 125
‘Eeyxor petaBAntv nou napaleipBnkav ka1 nepIttdv petaBAntwv oto EViews........ 125
Mms va de€aydyoupe Tov EAeyxo Wald 010 EVIEWS ......c.vevvvveieieieiseceeeeee e 126
O é\eyxos t (u1a e161kn nepintwaon ts §1a81KaGias Wald).........ceveveeeererrirecncicneniniriennen, 126
0 éheyxos 10U NOANANAACIAOTA LAagrange (LIM) .....c.cveveeereeerieieerieeieieeeiee e eesenas 127
O ENEYXOS LIV OTO EVIBWS ...ttt sttt ss e 128
Mapddeiypa og unohoyioth: Wald, éNeyxo1 napaleindpevwy Ka1 NEPITIOV UETABANTMV ...... 129
‘Evas éheyxos Wald y1a NEPIOPIOUOUS GTOUS GUVTEAEDTES ......vevveeeereerenreneeneerenseneenensenes 130
‘Evas ENeyX0S NEPITTNS UETABANTAS ......vevevevieieiiirieteicicicetrt ettt 130
‘Evas €Neyxos NAPANEINOUEVNS PETABANTAS ....cuvuvuvvviiiiiiririeieieieeerestere e 131
Mapaderypa o unoAoy10TN: EVIOAES OTO Stata.......cccvvvevevveieicieeeeee e 132
Epappoyh xpnpatooikovopikhs oikovopetpias: To Moviého Anotipnons Mepiouoiakmv
LTOIXEIV GTNV MPAGN ...eetitenieietieieteteceie ettt ettt sbe e et eseesesbeseeneesessenseneeneesens 135
Opiopéves Bewpntikés Napatnpnoels OXEUKE PE TO CAPM .......ccccveuiriricinicicnieccene 135
H epneipikn Qappoyn TOU CAPM.........ccciiiiiiiiiiiiiicicccee e 137
Mpoypappatiopds oto EViews Kat ePAPHOYN CAPM ........ccvvvevieieieenieeeeee e 139
Mpoxwpnpévos npoypappatiopds oto EViews kar n epappoyn CAPM ..........ccceeeeeee. 146
EPWTAGEIS KOT AOKADETS .....coouiiiiiieiiiiiiieieiet ettt 148

TPITO MEPOX

T[Mapapiéoviag uig unobéoelg tou CLRM

5 | NoAucuyypapikétnta 153
MABNOTIOKA AMOTENEGUOTA  ....evnveiitiieteitreeieteteetet ettt ettt bttt te et sae s enennes 153
BTOOY YN ettt sttt s bttt b e a bbb e at et e b b at et e s beennen 154
TENEID MOAUGUYYPUHHTKOTNTA ....coevevevveenierteeeteneteeeaeseseseeseseueseseseseesesesereseesesssseseneseseenesaenes 154
LUVENEIES TNS TEAEIAS MOAUCUYYPUHUUTKOTNTAS «.coveveernrrinerenertereeerenteeseeeseneseenennesesesseneneesenes 155
ATEANS MOAUGUYYPUUHUTKOTNTA ...c.vevreeevireneenieeeeeesseseeseesessessesseseesessessessesessessessessesessessensesessenes 157
ZUVENEIES TNS ATEAOUS MOAUGUYYPUHHPIKOTNTAS «.coveveeverveeneereneerereresesesesessesesesesesenesesaenesenens 157
Avixveuovtas thv NPOBANHATIKA MOAUCUYYPAUMIKOTNTA. ....c.veuverrereererreneeeenesresteeeneesessessenseneesenes 160

ANAGS GUVTEAEGTAS GUOXETIONS .....vovnervnenireuiteteteteseseesesebesesseseseesesestesesesesesseseseesenes 160

R? an6 BonBNTIKES MANVOPOUNDELS........c.cueveeeririririeiereieeentneresieterereaeseseseseeseseseaeneseneenes 161

MAPASEIYHATA GE UMONOYIOTN. ...euveneenievirieienieniesesteseeseeseesesseseseesessensensesessessessensesessensenseseesens 161



12 Epappoopévn O1kovopetpia

Mapaderypa 1: MPokANOEIoa MOAUGUYYPAUHUIKOTNTA . ....ovvevervenienieereresreseeneeeesseneeeeseeas 161
Mapaderypa 2: Me tn xphon NPAYHUATIKWOV OIKOVOUTKMY SESOUEVV .......eevvvenveneenenne. 164
EPWTAGEIS KA1 AOKADETS .....ceeeiiiiiieiieiiiiiici ettt s 167
6 | Etepookedaouikotnta 171
MOBNGIOKA AMOTEREGHOTA ...ttt ettt ettt besesenes 171
Ercaywyn: T €ival N €TEPOOKESATTUKOTNTA; ....vveveverrerrereererreeereeressessesesessessessessesessessessesensens 172
LUVENMEIES TNS ETEPOOKEOATTIKOTNTAS Y10 TOUS EKTIHNTES OLS ..o 175
MIO YEVIKA MPOOEYYION ...ttt sttt sttt sbe et ste b e e b sbesateneesbeennen 175
M1a PAONPATIKA MPOGEYYION ...ttt sttt sae e 176
EvtoniCovtas TNV €TEPOOKEOAOTIKOTNTA ........ueurmereeerererietiireeeetereeeettneseeseneses e seneseseaeaes 178
O GTUMOS TROMOS ..ttt sttt teste ettt satetesbe st esbesbessaessessesseensensessaensansesseenee 178
O €Neyx0S Breusch-Pagan LM ...........ccooveieininieieieeieeceesee et 180
O ENEYXOS GLESJET LIM ..ttt 183
O €Aeyx0s Harvey-Godfrey LM ..........ovueveueucinniniricicicictntnirseteteicese et 185
O ENEYXOS Park LIVL......ceieiiieieieeeee ettt sttt st ss e ne e 186
KPITUKNA TV ENEYXWY LI ...ttt ettt se st aeaesennens 188
0 éNeyx0s Goldfeld-QUandt ..........cco oo 188
O EAEYXOS WRIEE ...ttt 191
Mapadeiypa o€ unohoyioth: EAEYX01 ETEPOOKESUOTUKOTNTAS ........verurmeevrereeraeereseereneneaenens 193
O €AEYX0S BreUSCh-PAgan .......c.coucueiiiuiirieiieieiici ettt 194
O ENEYXOS GLESJET ...ttt te ettt ettt ettt e e et se s e e e se st e sensenessessenseneenenes 196
O ENEYXOS HArVEY-GOAFTY ......vveieiiiricictctcet ettt 196
O ENEYXOS PAK .ottt 197
0 éNeyx0s Goldfeld-Quandt...........cooveieeeireieeceeee s 198
O ENEYXOS WRTLE.....viieeieeieeieeeeee ettt ss e ne s ees 200
EvtoAés yia 1o napddeiypa o€ UNOAOYIOTA GTO Stata.....ccecvvveveeieeieirieeceeeeeeeeeen 201
O €MeyX0S ARCH TOU ENGLE.....nimiiiiiiiciicccccecee et 202
Mapadeiypa otov unoloyioth yia 1ov ENeyXo ARCH-LM .......cccccovvmniniiiciinnnininnee 204
EMAUOVTAS TNV ETEPOOKESUTTUKOTNTA ...c..veereieniieiieeteeeteestei ettt sttt et ebeeas 205
levikeupéva (N oTaBUIOHEVA) EAAXIOTA TETPAYWVA co.vvvverriererierereseresesreseseseseesesessesasens 205
Mapaderypa og unoloyioth: EMAUOVTAS TNV ETEPOOKEOUAOTIKOTNTA ...evervenveneeneeeervenieienenens 208
EPWTAGEIS KT AOKAOETS .....ooiuiiiiiiiiiiiiicictc ettt 211
7 | Autoouoxétion 215
MOABNOTIOKA AMOTENEGUATA  ...evenveniaieteeeteie ettt ettt ettt ettt be s bbb be e ebe e s bebeneas 215
E10ayyn: T1 €IVOT N QUTOGUOXETION; ..c.veeriiiiiieiieienieeiteiesiesitetestesitestesaesseensessessesssensesseennen 216
T1 NPOKAAET TNV AUTOGUOXETION; ...evevvenrevieeerenieneereeseseneeseesessessesessessenseseesessessessesessessenseneesenes 216
MPE®INS KA1 UPNAGTEPNS TAENS AUTOGUOKXETION ...ttt s sesesenes 217
LUVENEIES TNS QUTOOUOXETIONS Y10 TOUS EKTIUNTES OLS ...oviiiiiiiciiciiicicicccece 219
MIA YEVIKA MIPOOEYYION c..vevveeitenteriieiieiesieeieetesteeeeetestesssesessesssensessesseensensessesssensessessnn 219
Mia NePICOOTEPO UABNUATIKA MPOTEYYION ...ovvenveeieeeienienieeesreeeseeseesesseseeseesessenseseesenses 219
AVIXVEUOVTAS TNV OQUTOOUOXETION .....ouvinrinrnieninterenrentertsresnestentesessesnessesessessesaeseesesnessesneneenenne 222
H YPUPIKA PEBOBOS ...ttt 222
Mapdadeypa: Avixvelovtas TV auTOoUOXETION XPNOTHONOIWVTAs Tn ypapikh péBodo.. 222
O ENEYXO0S DUIDIN-WAtSON ..ot 224

Mapaderypa o unoAoy10TA Y10 TOV ENEYXO DW ....oviiiiiieiiieeceeeeeee s 227



Mepiexdpeva 13

O €\eyxos Breusch-Godfrey LM y10 GE1P10KA GUOXETION .......euvveuereereninieinieiceeeeeneenes 227
Mapddeiypa og unohoyioth yia tov éAeyxo Breusch-Godfrey .........ccoeeveeninccninenne 229

O é\eyxos h tou Durbin uné v napoucia eaptnpévwv PetaBANTMOV PE XPOVIKA
UOTEPINON <.coiniiieiiteieateneete et steseebe et sbeste st e bt sb e te st est bt sae st eseebesbebeneesesbesbeneeneenesuens 230
Mapddeiypa og unohoy1oth Tou eAEYXoU h Tou Durbin ..., 231
EMTAUOVTAS TNV QUTOOUOXETION.......cuiiiniieniieieteieateeetene ettt et ettt be b ses bt ese s sebeneas 233
‘OTav 0 GUVTENEDTNS P EIVAT YVIIOTOS ..c.evenerniitieeieerieieeetei ettt ettt 233
Mapadelyya og unoAoyioth tns NPOOCEYYIONS TNs YEVIKEUPEVNS Siagoponoinans........ 234
‘OTaV O GUVTEAETTAS P EIVAT AYVEITTOS ....cuvnerrvervitaeerieenereneeteseseesesenestaeesesseseseseseanaes 236
Mapddeiypa og unohoyioth tns ENAVAANMTKAS S1AOTKAGTAS. .....cvvemeveeiieiiirieeieienns 238
EMAUOVTAS TNV QUTOOUOXETION OTO STAta ...oeeveeiieiiiieicieicee e 239
EPWTAGEIS KA1 AOKAOETS .....ooiuiiiiiiiiiiiiicicici ettt 240
TTOPGAPTNO .ttt ettt et et sb et beebe et e b s bt et ebesreennen 241

8| AavBaopévn eEa1bikeuon: AavBacpéves epunveutikés petaBAntés, opdipata pétpnons
KA1 AOVOAGUEVES HOPPES OUVAPTAGEWV .....vevvevrrrerseeseesesesersssssssssssssssssasesesessssssnss 243
MOBNOIAKA OMOTEAEGUOTA . c...veveveneeniereereteieneesesteseeseeseesesseseseesessensensesessesessensesessensensesessens 243
BTOOY YN ettt sttt bbb b e a bbb e bttt be et e b s beeaten 244

Mapaeinovtas eneEnynpatikés petaBAntés pe 10xuph emppon h nepidapBdavovias enenyn-
HOTIKES HETABANTES XWPTS TOXUPA EMPPON ...vevverreeieeereieneeeesieieseeeresessesseseesessenseeesenses 244
YUVENEIES TNS NAPAAEIYNS PETABANTWV HE T0XUPN EMPPON...cevevieerrrireeeiererreraeieeeneens 244
TupnepidapBdvovtas pia HETaBANTA XWPIS 1I0XUPA EMIPPON....cvveeererrererererrerreeeerneens 245
Mapaleiyn ka1 cupnePIANYN OXETIKWY KO PN OXETIKWV PETABANTMV Ttautoxpova..... 246
H AUon plug-in otn pepoAnyia tns NAPAAEINOPEVNS PETABANTAS .....c.cveeeveviiriencieieaene 246
A1GPOPES GUVAPTNOTUKES HOPPES ...cnvevenrerrenreneererrenteneerensesseseeseesessesseseesensenseseesessessensenessenee 248
EIOOY YN .ottt sttt st b e e st et e st e et e e st et e s beeatenbesbeennen 248
TPapUIKN-AOYAPIOUIKA GUVAPTNOIAKNA HOPPN....cueiniriiinieieniniererteeenteieneeereeseeeneeseneas 249
AVTIOTPOPN GUVAPTNGIAKA HOPPA ..eeiiiiiiinienieienteienietterestetenteressenteseeseesesreeeneenesaens 250
MOAUWVUHIKN GUVAPTNOIAKA HOPPN..c....cnevnineeiiieienireeteteteneeteseseeseseesesesseseessenesseseneas 250
Luvaptnolakn pop®n nou nePIAapBavel 6pous aANNAEMIOPAONS. ........cccovvervevevereeeanes 251
Noyap1BPIKN-yPaPHIKA OUVAPTNOIAKA HOPPN .ceereiniiierereetirinerieeereneeteeeneseeseveneaeaeaes 252
H 61nAh Aoyap1BpIKh oUVAPTNOIAKA POPPA w..vvevveiiiriririeieierceeerereseeteieieiee e nenene 252
O PETAOXNHATIOHOS BOX-COX ..cvvrviviniiiiiieiiieieiriciiietceetetsieeeeret et 253
ZPANUOTA PETPNONS ....ventirieeteteteieert sttt ebebese et st et bese st st st b bt se st sttt et st s b benene 255
LPAAua PEtpnons otnv EAPTNHEVN PETABANTA .....cvvvirveveviiiiiirireeicici e 255
LPAAUa YETPNoNs otNY EPUNVEUTIKA PETABANTA....c.cvviievetiiriiiiriseeieici et 256
‘EAEYXO1 Y10 AAVOAOUEVN EEEIOTKEUDN ...ttt 258
KavovIKOTNTA TWV KATANOTTIUIV ...eeevivinienieiirteieietcetestetentetestete st sttt sseneeneereees 258
0 é\eyxos Ramsey RESET y1a yevikn eGQANIEVN EEEIHTKEUDN .....ovvveveeeeeiieeiieieenene 260
‘EAEYXO1 Y10 UN EVOETA HOVTEND ...ttt 264
Mapdadeiypa og unohoyioth: O PETaOXNUATIOHOS BOX-COX OTO EVIEWS .......ccveveeieiirieieieieene 265
Mpoogyyiogis atnv EMAOYN TOU KATAAANAOU POVTEROU ......ovevemeremenreniierentrierteereesneneneenennns 268
H napadooiakn dnoyn: Méon 01KOVOUIKA NANVOPOUNON .....c..evvevieveienieieieeieieeeneenes 268
H «yevikh npos €161KN NPOGEYYION» TOU HENAIY .....ccveveeeeeirieieicieeeeeeeee e 269

EDWTAGEIS KOT AOKNOETS ...cuvtiienteriieieiesitetesteeiteit et sttt et sttt st st ebessesat et ensesbesatebesbeeanen 271



14 Epappoopévn O1kovopetpia

TETAPTO MEPOZXZ

Ofuata oty olkovopeTpia

9 | WeubopetaBAntés 275
MABNOTIOKA AMOTENEGUOTA  .....vvveiitiieteit ettt ettt ettt ettt ee et sae e bennes 275
Eroaywyn: H UoN s NO10TIKAS MANPOPOPITAS ...eevevevrermeiereerereieetinesieeerereeeaeeseseeneneseaesenes 276
H XpAON TV PEUSOPETABANTIV .....cuviniiniieieietei ettt ettt 277
WeUSOPETABANTES OTAOEPOU OPOU ....vovereeeeiienieeeeeerteeeeeie sttt se e ssenseeeseenas 277
WEUSOPETABANTES KAIONS .....vevereeeeeeereiienieieetetesteseeeestesaensesessesesseseesessensensesessenseneesenses 279
H ouvbuacpévn enidpaon twv yeudopetaBAntwy tou otaBepol 6pou Kkai tns khions 281
Mapddeiypa og UNOAOYI0TA Y1a TN XPNON PEUSOUETABANTMV......vevvveeiiereniieeiieieeeienceeeeenes 282
Xpnao1ponoiwvas pia YeUSOUETABANTA GTABEPOU OPOU .....c.evveereeverereiriririievcieaeaenes 283
Xpno1ponoi@vtas P1a PYEUSOUETABANTA KAIONS.....ccueuerueueirienirieiiereeieseeieeeieiesee e 283
Xpnoiponoimvias Kai ts U0 PeUSOPETABANTES TAUTOXPOVA ....vevervevereerrererreeeneeenenens 285
E161k€s NePINTMOEIS TNS XPAONS WEUSOUETABANTIV.....c.vevenrenreerererreienieeeeeeteeeneesesseseaesensens 285
Xpnoiponoimvias PYeudopetaBANTES PE MOANAMAES KATNYOPTES ...veververeeneeeerreieienenens 285
XPNo1HonoIvVIas NEPIOCOTEPES ANO Hid YEUSOUETABANTES. ......cvveveeieeiiriiercicieaenes 287
XPNGIHONOIMVTAS EMNOXIKES YEUSOUETABANTES. ......cuvuvreivreieiiiieeictce e 289
Mapddeiypa og unohoyioth yia th xphon PeudopetaBANTMV pe NOANANAES KATNYOPIES....... 289
Epappoyn otn xpnpatooikovouikh oikovouetpia: To gaivopevo tou Iavouapiou ous ava-
OUOPEVES XPNUATIOTNPTIAKES AYOPES ...vevvererireniereereetesseseeseesessessesessessessessesessessensesessenes 292
EAEYXO1 Y10 OOUTIKA OTADEPOTNTA ..ottt st teseeseesesseaeneesesseseneeneenens 294
H npooyy10n NS YEUSOUETABANTAS .......cvrvririeierereieirerireeieteieic ettt 294
O éheyxos Chow y1a TN SOPIKN GTABEPOTNTA ...cuveveevevveeiirireeiercicieere et 295
Epappoyn otn xpnpatooikovopikh oikovopetpia: H enidpaon tns nuépas tns eBoopddas
Lo 10NV 3o T 1l TSP 296
Mms dnpioupyoUpe NPEPNOIES PEUOOUETABANTES OTO Stata.......cccevveveieerieieieeseeeeens 298
EDWTAGEIS KOT GAOKNOEIS ...cnveiteteiieiienieeitete sttt ettt st et sbe it et s b st ebe b ese et enaesbeentebesbeennen 299
10 | AUVAPTKA OTKOVOUETPIKA HOVTENU. ...cuveiurinincrisiscrnsisessasisessssssessssssessssssessssssessssssens 305
MAONOTOKA AMOTENEGUATA  .....veuereiitieeteit ettt ettt sttt ettt be et te bt sae e saebenees 305
EIOAYWYN .ot 306
MOVTEND KATAVEUNHEVNS XPOVIKAS UGTEPNONS. ....ceveveveverareeeeerereueeteneseeseseseseaeesesseneseseaesenes 306
O PETAOXNUATIOHUOS KOYCK.c..vimiiiiieieieietetcte ettt 308
O PETAOXNUATIOUOS AUMON......eevieeieriieieiieteeteieeeeetestese e e sseae e sessessessesessessessesessenes 309
AN HOVTEND HUE OOHES XPOVIKAS UTTEPNONS ..oveevenreneenrererresieneesessenseseennesessensensesensens 310
AUTONANIVOPOPA POVTEAU.....c.vvinireiirieeteaerteueteieetntes ettt et b et s st st se st seebe e saenes 310
TO HOVIENO PEPTKNS MPOGUPHOYNAS ...eveveveiereniieeiteteeeteseseereterenteseret st s seeeresenene 311
Mapadelyya o€ UNOAOYIOTA TOU HOVIENOU PEPTKNS MPOCUPHOYNS .o 312
To poviého avanpoCaPUOLOUEVWY MPOTOOKIMV........cveeruerereereirieeireeieerieeseereeeeeneeene 314
‘EAeyx01 auTtooUOXETIONS OE AUTONANIVOPOUA HOVIEND ....vvvirenreeeeeeereiereeeeeeeseeseeneeeenas 316
AGCKNGETS ....vetiteiteieetertetet ettt ettt ettt ettt sttt st b e b et bt e e se st s b s esneneene e 316
11 | Movtéha tautéxpovwyv e§100oswv 319

MOBNOIAKA OMOTEAEGUOTA . c...veveveneenierieeeiesieneeeesteseesteseesesesseseesessensensesessessessensesessesensesessens 319



Mepiexdpeva 15

E100YWYN: BAGTKOT OPTOHOT c.veeuiiiieiieiisiteiesieseet ettt sttt sttt st et sbe st e b sbeennen 320
LUVENEIES TNS AYVONONS TOU GUYXPOVIOHOU ....ocvevieiniriniieiirieieiereiiteseeene e sesene s enenes 321
TO NMPOBANPA TNS TAUTOMOTNONS ...ttt sttt bbbt se bbb esenesesaeaes 322
BOOTKOT OPTOHON. vttt sttt ettt sbe st e besbeeneen 322
TUVONKES Y10 TNV TAUTOMOTNON ....evintieeeeieteeteieeeeeetesteseesaesestesseeesessessessesaesessessensesensens 322
Mapadeiypa tns H1061KACIAS TAUTOMOTNONS .......eveveieiiririieieicieerereeete e 323

‘Eva b6eltepo napdderypa: To HAKPOOIKOVOUIKO HOVIEAO H1as KAEIGTAS O1KOVOpias .... 324
EKTIUNON POVTEAWY TAUTOXPOVV EEITMOEWY ..vvvverrerrererrereriereeresressessesessessessessesessessensesensens 325
Ektipnon pias akpiBous tautonoinpévns egicwaons: H péBod0s ILS ........cccovvevervnenenee 325
Ektipnon pias unep-tautonoinpévns e€iowaons: H PB060S TSLS.......cevvvevvrerieerienennne 326
Mapaderypa o uNOAOYIOTN: TO HOVTENO IS-LM..c.vimiimiciieiiieieececteee e 326
Ektipnon tautdxpovwy e§10WO0EWV OTO Stata ......oceoevveeeririeienieinieciece e 330
AAOKIOETS ...ttt sttt sttt b ettt et e bt s b et et e bttt st e st es e e bt et et ent e bt et e st estebe e b et et eneebenee 331
12 | MovtéAa nahivépounans NeP1opIGHEVNS EEAPTNHEVNS PETABANTAS ......cucveceremcecrencnecnee 335
MABNGOIOKA AMOTENEGHATA ...ttt ettt ettt b ettt et st be bbb b et sbesessebeneas 335
BTOOYOYN ettt et s b et b e e bt ettt b eanen 336
TO HOVTENO YPAHMIKAS MIBAVOTNTAS ....ooveiniiiiireiiiirieeeteteresee st sesesesee st sesee s 336
MpoBANYATA PE TO HOVIENO YPAHPUIKAS MBAVOTNTAS ...covvnineeeenierenereeserieieesiereneeveeseeneseenenens 337
To D, 6ev NEPIOPIZETAN OTO EUPOS (0, 1).-vevvvvereeereeeeeeeeeeeeeeeeeeesseeeeseeeesee e 337

Mn kavovikdtnta ka1 E1epooKeESATTKATNTA TV H1ATUPAKTIKDY OPWV....eeveneenerenenene 338

O ouvteleoths NPoad1oPIoUOU WS HETPO YEVIKNS MPOCUPHOYNS ....eeuvrvevererereeerererenees 339

TO HOVTENO LOGIt ..ottt sttt b e ne s 339
MIA YEVIKA MPOOEYYION c..evveiienieiieiieiesieeitete e st eteste st estesbesseebesaessesnsesessesssensesbessnen 339
Eppnveia 1wV eEKTPNOEWY GE HOVTEAD LOZIt .....veveveiiiiiciciccc e, 341

KOAA MIPOGAPHOYN. .ttt ettt sttt ettt 342

M1a M0 PHABNUATIKA MPOGEYYION ...vevvinrenieiiereieienieeesteeeeesesseseseeseesesseneensesessenseneesenss 344

TO HOVTEND PrODIit ...ttt ettt 345
MG YEVIKN MPOOEYYION ...ttt ettt sttt 345

Mia neP10GOTEPO HABNPATIKA MPOTEYYION ...nvinrreniiiiniereaertereneeretereneeereseseeeseesenens 347
MoAuwvupikd ka1 S1atetaypéva poviéra logit Kar probit........cccoeeeeveevcicncncniiens 348
MoAUWVUMIKAE HOVTEAD Ogit KAT Probit.......cccoveiriiiiiiiciieieereee e 348
Aratetaypéva HOVTEAD ogit KA1 Probit.........ccoeivirieiiniininiieirccccecee 349

TO HOVTEND TODTE ..ottt ettt s et e s s s nes 350
Mapaderypa og unohoyioth: Moviéla probit kai logit ato EViews ka1 oto Stata................. 351
Movtéha logit Kar probit 0T0 EVIEWS........ccvveueueecirininiriiciciccenereeecceseses e 351
Movtéa logit ka1 probit 0T0 Stata........ccceecevieirirciinieiicnc e 353
AGCKNGETS ...ttt sttt ettt ettt st et b e s b st s e bt e bt s bt et enesn et esneneenenee 355

IIEMIITO MEPOZX
Owkovopetpla XpoVOAOYIKWV GE1pWV

13 | MovtéAa ARIMA ka1 peBodoloyia Box-Jenkins 359
MABNOTIOKA AMOTENEGUOTA  ....vnveiitiaieteitreeieteteett ettt ettt b ettt sttt bennes 359
Ercaywyhn 0TS O1KOVOUETPIKES XPOVOROYTKES GEIPES....vvrvererrerrererreteeereesesseeeneesessensensesensens 360



16 Epappoopévn O1kovopetpia

IMOVTEAD ARIIMIA ...ttt ettt sttt et ebeneas 361
ZTOOTHOTNTA coeviiienieeitentestesteete bt et et e s bessee st e be s bt est e besbeestenbe s bt s st e besseenbenbessesstenbensesseensensessaens 361
AutonaAivopopa HOVTEND XPOVOROYTKMY GEIPUIV «..vvvererrereereererreneeneesessenseseseesessensenseneesenes 362
TO HOVTERD AR(L) ..ttt sttt et nenns 362
TO HOVTERD AR(D).vevvveuiniirieteieitittresie ettt ettt bbbttt 364
IS10TNTES TWV HOVTEAWY AR ...ttt 365
MOVTEAD KIVNTOU PEGOU .....envevniiniietinteteestetet ettt sttt et ettt bbb s es bt ebe e sebennas 367
TO HOVTERD MA(L).eeeitieiieiieietiietete ettt ettt st se bbb s bt be e b be s b esesens 367
TO HOVTEAD MA(G). v vnvveriererinietiieiesiietestetesessete st ses et et se st sassesssesessesesessesessesesensans 367
AVTIOTPEWPIPOTNTA OTA HOVTEAD IMA L.ttt 368
IS10TNTES TWV MA POVTEAWDV ...ttt ree st sttt 369
IMOVTEAD ARIMA ...ttt ettt sttt ettt st e bt be st e bt ebenesteneneas 370
OMokAnpwpéves 61061kacies ka1 T POVTEAD ARIMA .......c.covirirrirercreirre e 370
M0 ONOKANPHEVN GEIPQ ....enviniienirieieieteieeee ettt ettt ettt b et sae e aebenea 370
Mapaderypa evos HOVTEAOU ARIMA ......c.ooiiiiieieeieerteeee ettt nas 371
EMAOYN HOVIENOU BOX-JENKINS ...ttt ettt 371
TOUTOMOTNON ..ottt 372
EKTIHNON ot 374
ATOYVWOTIKOS ENEYXOS ....ovveniririireseetatreseseeteseseatese st ses st seseses e e aeseseneaeanaes 374
H npooéyyion twv Box-Jenking BAPG BAPG......c.coreirieirireiee et 374
Mapaderypa og unohoyioth: H Npoc€yy1on Box-]enkins .........c.ccecveenineninicinecnnecneene 375
H npooéyy1on Box-Jenkins OT0 EVIEWS .......c.cceivirieinieiininieineenieiciceceeieeseee e 375
H npooéyy1on Box-Jenkins 0T0 Stata ........ccccevveirirueinieiininieenccniecenecevceseee e 379
EPWTAGEIS KOT AOKADETS ..ottt sttt s ene s 381
14 | Movtehonoicvtas tn Srakupavon: Moviéha ARCH-GARCH... 385
MABNOTIOKA AMOTENEGUATA  ....evnveiitieeteit ettt ettt se e bt a ettt b e ee bt sae e nennes 385
BIOAYWYN oo 386
TO HOVTERD ARCH ..ottt ettt ettt saenes 387
TO HOVTEAD ARCH(1) .ttt 388
TO HOVTEAD ARCHI(G) ..vevvveviietiieieriietetetese sttt sttt s bt b bbb s sens 389
‘EAeyx01 Y10 TS EMOPAGCEIS ARCH .....veiiiiieeeeeeeee et 389
Ektipnon pOVIEAWY ARCH PE EMAVANNYN ......ovinieeieiiieeeeeie et 390
EKTIPNON POVTEAWV ARCH GTO EVIEWS .......veiiiiiiiiicicicrcencentecteteevee e 391
M1a M0 HABNUATIKA MPOOEYYION ...ttt st 395
TO HOVTERO GARCH ...ttt ettt ettt 398
TO HOVTEAO GARCH(D, ) -vveveviniieiiieieieteestee ettt 398
To poviého GARCH(1,1) ws pia dngipn ARCH 81081KAGIA........cveveeeereriiereiieeiereeeeens 399
Ekupcovtas 1a HOVTEAD GARCH GTO EVIEWS .....ovveeieeeiiieieecieeeceee e 399
EVOMOKTIKES EEEIOTKEUGELS ....vevvevreniesrierieieeteetietestesteestestesteeseesesseessessesseessessessesseessessessesssas 402
To GARCH péoou f 10 HOVIENO GARCH-M......ccoviiuiniiiiiniciniicinictecceeeeeeeerceee 402
Extipnon poviéAwV GARCH-M GTO EVIEWS ......c.covvueiniiiiiiiiiniecnicciecectseeeeas 403
To poviého threshold GARCH (TGARCH) ......c.ooiiueuiriiuininieirieeiiee et 406
EKtiUNon pHOVIEAWY TGARCH GTO EVIBWS.......ccveveeeieieieieeeseeeeee et 406
To ekBeUKO HOVTENO GARCH (EGARCH) .....oveviriieeiieieieteeeeeieeiee et 407

Ektinon pHOVIEAWY EGARCH GTO EVIEWS.......ccveieeieiiieieieeeieeecee s 408



Mepiexdpeva 17

MpooBétovias epuNVEUTIKES PETABANTES OTNV E§I0WON PEGOU .....vvevenvenreereeerreneneeeene 408
MpoaoBétovtas eppnveutikés PetaBAntés otnv €§iocwon S1AKUPAVONS ........cevveneeneenenne. 409
Extipnon povtéAwv tinou ARCH/GARCH 010 Stata ......cccecevveenieccinicinicicnccnens 410
Mpoxwpnpévos npoypappatiopés oto EViews yia tnv ektipnon  poviéhwv tinou
GARCH L.ttt ettt 412
Epappoyn: Eva poviého GARCH tou AEMN tou Hvwuévou Baoileiou kai n enibpaon tns
KOIWWVIKOMOMTKAS AOTABEIAS .....covuereieniteiiteicteieeseetct ettt sttt et saebeneas 417
EDWTAGEIS KOT AOKNOEIS ...cntiventiriieienieeitete ettt sttt et sttt s bt et et besat et ensesbesatenbesbeeanen 422
15 | Movtéha autonalivbpopou &iaviopatos (VAR) Kar ENEYXO1 QITIOTNTAS ......eeeeceenencnees 427
MOaBNGIOKA AMOTENEGHOTA ...ttt ettt b ettt seseaeaes 427
Movtéha autonalivopopou S1aVUGHATOS (VAR).......ccveeririeieeieeesieieieeeeeesteeeseeessesesaeseenens 428
TO HOVTERD VAR ...ttt ettt ettt 428
MAeovekThPaTa Ka1 PHEIOVEKTAPATA TWV HOVTEAWY VAR ....c.cvviiiiiiriicicicccnenreennee 429
EAEYXOT QITIOTNTUS .....eveevititenieteeteeteteseesestessessesessessesseseesassessessesessassessesessessessessesessensensesessens 430
O ENEYXOS ATTOTNTAS GIANGEL ...vvevieeiieneenietieteeeteteetesteeenestesteseenessessesseneenessessensenessenes 431
O ENEYXOS ATTIOTNTAS SIMS ...ttt ettt sttt nes 433
E@appoyn atn xpnpatooikovopikh 01KOVOUETpia: XpNUATOOIKOVOUIKA Kal 01KOVOUIKNA avd-
NTUEN — NOTA EIVAT N ATTWONS GXEDN;....veeveeeeeeenreereeereeereeeeeereeereeereeeteeeseeeeeereereennes 433
Ekuipcovtas ta poviéha VAR kai tous ehéyxous arudtntas ato EViews ka1 oto Stata............ 437
EKTiPNON PHOVTEAWV VAR OTO EVIBWS......cueiiiiiiiieieiceieee et 437
EKTIUNON PHOVIEAWY VAR OTO STAta...c.ooeeieieiiieieieecieeee et 440
AAGKNOETS ...ttt ettt ettt ettt s h et sb et b e s bt et et e sbe et et e ebe e bt et e sbesaeentesbeennen 443
16| Mn otacipétnta ka1 éAeyxor povadiaias pifas 445
MaBNGIOKA AMOTEAEGHOTA ...ttt ettt ettt b et seseaeaes 445
BIOOY YN ettt ettt ettt et h e e et et s b e st et et a e et e besbeeatenbesbeennen 446
Movadiaies piles ka1 MAAGHATIKES MANIVOPOUNGTEIS......c.evverveeerierirrerieierteeesieeeeesessesieneeseesens 446
T1 €IVAT N POVASIAT PO, ..ottt 446
MAAOUATIKES MANVOPOUNGELS .....cuevnieeniniteiieteienteiee sttt ese st ettt bt b saebenea 449
Ene€hynon tou npoBAApatos tns NAAGHATIKAS NANVOPOUNGNS .....cvevverveerererrenreneeeeanes 452
ENe€NYNAN TNS EEIOWONS (16.8)....ccveuiieuiieieiieiiieiecrieeieiece ettt 453
EAEYXOVTAS Y10 HOVASTATES PITES .....euveveneeeniieieieieiteeet ettt ettt ettt 454
EAEyxovTas Y10 TNV TAEN OAOKANPIONS ......eveverreriererieieneeresseteneeseesesseseessesessenseneesenses 454
O an\os éeyxos Dickey-Fuller (DF) y1a HOVOSIATES PICES ....cvvveveveeiiriririeicrceccineees 455
0 enau§npévos éheyxos Dickey-Fuller (ADF) yia us povadiaies pides........coeevveueenene. 456
O €NeYX0S PhillipS-PEITON (PP) .....cccveuiieieiieeiieieiisieriieteesseesseteseese e saesessesesseseseseesenas 458
‘EAeyxo1 povadiaias pidas 1o EViews Kal 010 Stata.......c.covevevevieeeninininiciciccenrreeeiccenes 458
Extedddvtas eNéyxous povadiaias pidas OTO EVIEWS .......cc.cecevveerereiniecnieiceniecrieienne 458
Extehdvias eAéyxous povadiaias pidas 0T0 Stata.......cceeeevvereeieieeseeeeeeeeeeen 461
Epappoyn: Eheyxor povadiaias pidas o€ S10Qopes PAKPOOIKOVOUIKES PETABANTES................. 462
Eqappoyn otn xpnpatooikovopikh oikovopetpia: EAeyxor povadiaias pilas yia tnv nepi-
NTWOoN TNS XPNUATOOIKOVOUIKAS KA1 OTKOVOUIKAS AVAMTUENS......veveeeereneenreeerreneeneeeennes 464
EPWTAGEIS KOT AOKADETS .....ceeeiiiiiieiiiiiititeiet ettt sttt s 466

17 | ZuvolokAnpwan Kal HOVTEAD §10POWONS GPANHATOS.........cevecverrcuinenensenensenenes 469




18 Epappoopévn O1kovopetpia

MOBNOIAKA AMOTEAEGUOTA . c...vvvevereeseereeresesteseesessesseseeseesesesseseesessassessesessessessessesessessensesessens 469
Eroaywyn: T1 €iva1 N GUVOROKANPION; ....uervuiniieuinierieeuetrieieeereeseeseseereesseseeeseesaesessenenens 470
ZUVOAOKANPWAN: MIA YEVIKA BEMPNON ..ottt 470
LUuvoAOKANPpwon: Mia MO PAONUATIKA MPOCEYYION......c.eeirreienierereerieeeeeeeereeeeeneenens 471
ZuvohokAnpwaon kal pnxaviopoés §16pBwaons opdApatos (Error-Correction Mechanism —
ECM): MIQ YEVIKN MPOGEYYION....cueeviriereriieresiereressesesessesesseseseesesessesessesesessesessesesessesenens 472
TO MIPOBANPG .ttt bbbttt bbb 472
TUVOROKAAPWON (EAVE) ..ttt ettt sttt 473
To poviého 610pBwans GPANUATOS (ECM).....cueieveeirieiiieieerieeieieeereee e 473
MAEOVEKTAPATA TOU ECM ...ttt 474
ZuvoAokANpwaon Kal pnxaviopoés 610p0wons apdApatos: Mia nio pabnuatikn npocéyyion 475
‘Eva anh6 poviéNo yia povo Evav 6p0o UGTEPNONS TWV X KOT Y c.cveeeveeveereeiriereinreneeene 475
AndbdeiEn 6u 1o ECM givar enava-napapetponoinon tou ARDL........c.cceeeveeriniccneeicnenienes 476
‘Eva mo yevikd HOVTENO y1a HEYAAO APIOPO OPWV UGTEPNONS .....cveevenrenreneeeienienereeanes 477
EAEYXOVTAS Y10 GUVOAOKANPUION «..eunirivirttiiaiiieteteteieataene st eeese sttt st seseaeaeaes 479
Yuvohokhhpwon og pepovwpéves e€lomaels: H npooéyyion Engle-Granger................ 479
MEIOVEKTAPATA TNS MPOGEYYIONS EG ....oviiiiiiiiiiiciciciccceeee e 482
H npoogyyion EG oto EViews Ka1 010 Stata.......cceeevirienieninieieniccecceesccceie e 482
LuvolokANpwon o€ NOAANAEs e€10MAEIS Kal NPOagyyion Johansen...........ccceveveeneee. 483
M\eovekthpata tns NPOCEYYI0NS MOANAMADY EEIOWOEWY .....uvermemerererrerereneererereerenenene 485
H npooyy1on Johansen (§AVA).........ccoeeirirririeieieiecrreieee e 485
Ta Bhpata tns Npoogyyions Johansen otny MPAEN ......c.covvvveveveirerirerieiereeererereeienenene 487
H npooéyyion Johansen oto EViews Ka1 0T0 Stata ........cccceeeveenieeniniecniccnecece 492
E@appoyn atn xpnpatooikovopikh oikovopetpia: EAeyxolr cuvoAoKAAPwONS yia Ttnv nepi-
MTWON TNS XPNPATOOIKOVOUIKAS KA1 OIKOVOUTKAS AVAMTUENS......cvevrvencecnceneirenenene 498
AETKTES VOUIOHUATOMOTNONS ...eevvenveiieiienienieeiteiestesitentestesstessessesssessessesseessessesseensessessnens 499
AETKTNS KUKAOU EQYAGTMV ...oererinerenireeneiereetsetteerestsaeseeeseatsseseeesesesaesesesesesseseseenencs 503
Anaithogls ka1 avaloyies VOPIOUATOS (CUMTENCY Fatios) ......cevveeerereeerieuenirieicrieienennenes 505
‘Eva poviélo pe nepioodtepa and éva UNoKatdotata XPNUATOOIKOVOUIKAS avantu-
E1S ettt re b et e b aeebe et e b e st eseeteetensereereers 506
EPWTAGEIS KOT AOKNGEIS ...cvvivientiriienieiesiieiesteeieetestestesitentesbesatentesbesstessessesseensensessesssensessesnnen 509
18 | Tautonoinon o€ tunikd ka1 cuvolokAnpwpéva guatnpata 511
MABNOTOKA AMOTENEGUATA  .....veureiitiieteit ettt ettt sttt ettt b e te st sae e saebennes 511
BIOOYMYN -ttt ettt b s bttt b et et b e bt e bt sae 512
Tautonoinon otnNV TUMIKA MEPTMTMWON. ....eeueruierieriirierierieetertesieete e steetessesseeneetesbeeaeensesbesnsen 512
H GUVBNKN TAGNS ..ottt ettt ettt st et s s eaesba s sseseebessenneneenens 515
H GUVBAKN BABPOU. ...ttt ettt 515
Tautonoinon o€ GUVOAOKANPWHEVA GUOTAHATA ..euvevvereerereeeneeneerenseseeneeneesessenseneesenses 516
‘Eva €NECEPYAOUEVO MAPASEIVUT. c..evvvrvrviieiiirieteieicicetrte ettt et 518
Mapaderypa TautonoinGNS OTOV UMOAOYIOTA .....vvveeeveneeneeeeseeeeneeseesesseseensesessenseneesenses 520
ZUPMEPUOHD ..ttt st bbb bbb s a et s e 523
EDWTAGEIS KOT QOKNGEIS ...cvvvevventeriienieniesiieiesiesieetestesteeatetessesssensessesssensessessssnsensessesssensessesnsen 523
19 | Eniduon poviéhwv 525

MOBNOIAKA OMOTEAEGUUTA . c...eveveneenieeieeeteeeneeeesteseeseeseesessesaeseesessensensesessessessensesessesensesessens 525



Mepiexdpeva 19

BIOOY YN ettt ettt ettt st b e st b e et e b ae et e besbeeatenbesbeennen 526
ATAOTKAGIES EMTAUGONS. ...ttt ettt bttt sane 526
MOVTEAD NPOGOETIV MAPAYOVTUIV ...c.evnvnireeieneetentreetesteteesteseeeteneeseseseebeesbeseeesenessenesseneneas 528
MPOCOPOIWON KA1 AIPVIOIES AMOKPIOEIS. .....erermererererereetiririeeerereieeteseseesenereetaeesesseseneseaeaenes 529
AVANUON OTOXAOTIKOU HOVTEROU ....eoivieniniriitteteaeatneseeeeseneseseeseseseeteseseseesesessesenesessenenanne 531
ANUIOUPYTA HOVTEAOU GTO EVIBWS ......oiiiiiiiiiciiciciicttceeeecc et 533
ZUPMEPUOHD ..ttt st st s bbb s be s s s 537
ACKIGETS ...ttt et sttt sttt sttt e 538

20 | Movtéha xpovikd petaBalAépevou ouvieheoth: Evas véos Tponos ektipnons

Napap€tpwv xwpis pepoAnyia 539
MOBNGIOKA AMOTEREGHOTA ...ttt ettt sttt b ettt seseaenes 539
EIOAYWYN oo 540
EKTIUNON TVC oot 541

OEWDPNHA Lottt b ettt e et be bttt sbe et e besbe e 542
OONYOT GUVTENEGTMIV ..veveveieiiiiienieieeteetet ettt sttt re st e st e et e sae e nessestesseneenessessenseneesesas 544

YndBeon 1 (BonONTKA MANPOPOPIA) ...vvrreereeireeiiereririereieresesseseeesesessesesesessssesesseseses 544

YIIOOEON 2 ...ttt 544
EMAEYOVTUS OONYOUS GUVTEAETTIV.......veeverieneeereeesteseenteseesesesaeseesessessessesessesessessesessessensesensens 545

Mpwtn npotin6Beon: EMAoyn NANPOUS GUVOAOU OONYDV ....c.vvervveuiieneieieirieneieienens 545

AgUtepn npoUnéBeon: A1axwpiovias TO GUVOAO OONYMV ......c.ervrveuereeeenerueeereerenennenes 546
Epappoyn otn xpnpatooikovopikh oikovopetpia: O1 ano@doeis twv oikwv agloddynons

Ka1 1o spread twv KPATIK®V OpOAOYwV peta&y ENGGas Kal Feppavias ... 550
ZUPMEPUOHD ..ttt s a e s bbb 555
EPWTAGEIS KT AOKAOETS .....coouiiiiiiiiiiiiicicieice ettt 556

EKTO MEPOX

Owovopetpia yia 8edopéva méved

21| Napabooiakd poviéha pe dedopéva navel 559
MABNOTOKA AMOTENEGUATA ...ttt sttt ettt ettt b et sttt st be e sae e saenenees 559
Ercaywyn: Ta NAEOVEKTAPATA TWV SEOOUEVIOV MAVEN ....cvevenienieeirieieieiteieieeeeeie e 560
TO YPOAUHIKO HOVIEAO OEOOUEVUIV MAVE.......cveeereeierenienieeieeeeteneeeeteeteeeneereesesseneenessessenseneenenes 561
A1APOPETKES HEDOOOT EKTIUNONS....vvevieeiereienienteeeeteieeereesestesseseesesseseseesessessesaesessessenseseesenes 562
H HEBOO0S TNS KOIWNS OTABEPAS .....vveveneeereeeriiieieeieeesieeeeeeesteeeeeeeesesseseeseesessesseeeseenas 562
H 1€B060S TV OTABEPDY EMOPAUTEWV .....veevirrerreeieeereieieeeseieeeeeeresseseeseeressesaeseeseesas 562
TO HOVTENO TUXATWV EMIOPAGEMV ...cnveviniiiiieienirieiiieietsee ettt 565
O ENEYXOS HAUSMAN......ecvieieriieieeieete ettt ettt sttt se b seseeseebe s e s eseeseans 566
MNapadeiypata ae UNOAOYIOTA PE SEOOPEVA MAVEN .......cuviririreereriiieiiririeiereieiceesesee e 567
Erodyovtas ta H60PEVA MAVEN GTO EVIEWS ........cvcuiiniriiriiciccenerineeccenese e 567
Ektipnon pias naAivépopnans 6e60pévwv NAVEN OTO EVIEWS ........ccvcveveeccneneniricinenee, 570
O €Aeyx0s HauSMaN GTO EVIEWS.........ccevueirieiiiiciiniciiietctnie ettt 574
E10Gyovtas SE60UEVA MAVEN OTO STALA .....cvrveuiiiiciiciieeicc et 575
Extipnon nahivépdunons S€60UEVV NAVEN OTO Stata.......oceeveeeieenieieieeeeeeeen 576

O €Neyx0Ss HauSMaN OT0 STata.....cceivieieiriirieiececeteee e 577



20 Epappoopévn O1kovopetpia

22| Auvapikd etepoyevih navel 579
MOBNOIAKA OMOTEAEGUOTA . c...veeveveneenieeeeeeieeenteeesteseeseeseesessesseseesessensensesessesessensesessesensesessens 579
BTOOY YN ettt sttt et sttt s b et b e bbb e b e ae et e b s beeatenbesbeennen 580
MEPOANYIT OE QUVAHTKA MAVEN ...ttt ettt sttt ebeneas 580
Mepohnyia atov anAd ekupnth eNaxiotwV TETPAYDVWVY (OLS).....covvvevevccreniririinee, 580
MepoAnyia oto PHOVTEAO OTABEPMY EMOPATEWV........euveviuerrererreririereirrereeereereeneneenenens 581
MepoAnyia 010 HOVTEAO TUXATWV EMOPACEWV......veververrerreeerreierieeeerenseeeseeresseseneesenss 581
AUogis ato npoBAnua pepohnyias (Mou npokaleital and th Suvapikn U Tou NAVED)..... 582
MepoAnyia ous ETEPOYEVEIS MAPAUETPOUS KAIONS ........vrmerereerererrererereeeerereeeaeesesseneneseaesenes 582
AUogis oto npdBAnpa ts pepoAnyias ANoyw etepoyéveias: Evalaktikés uébodor ektipn-
o] TSRO 584
O ekupNTAS PEGOU TV OHUASWV (MG)....viviieiirieieiiietiieieresieieie ettt senas 584
O opadonoinpévos ekupnths HECOU TWV OHASWY (PMG) ......vvvevceniniriicrciceccnininenes 585
Epappoyn: O1 emdpdaeis tns aBeBaidtntas atnv oikovopikn peyéBuvon kail ous enevou-
OETS ottt ettt ettt ettt ettt h bbbt h e bt b st e b e a e n et ne e 587
Euphpata and tnv ektipnon 6edopévwv ndvel pe us napadoaoiakés pebodous.......... 587
EKTIPNOEIS MG KOT PIMIG ...ttt sttt s enaen 588
23 | MN OTAGTHA MAVEN ..couviviirinininininiissnsisisessiissssisisessssssessssssessasssessssssessasssessasssessssss 591
MABNGOTIOKA AMOTENEGUOTA. ....eeneveiieteeeteicreeiet ettt ettt ettt st be bt be e ebe et ebeneas 591
ETOOYOOYRA oottt ettt 592
‘EAeyxo1 povadiaias pias 0€ SEGOUEVA MAVE.........cccevirueirieuiniirienietreeetereteeeree e 592
O €NEYXOS LEVIN KOT LIN (LL).vovevvveeiieeiiereeeieieieieieie ettt se e ese e esenas 594
0 é\eyxos Im, Pesaran Kail Shin (IPS).......cceeriereirieirieieesieeieteeeee e eseeas 594
0 é\eyxos Maddala KAt WU (MWV) .......cveeeiiriiieieeeteieeeeeesteee e 595
Mapadeiypata og unoloyioth yia tous eréyxous povadiaias pidas oe 6edopéva nAvel ....... 596
‘EAeyx01 GUVOAOKANPWONS GE BEGOPEVA MAVEN ...ttt 598
EIOGY YN .ttt st b e et b e bttt b et sbeenaen 598
O ENEYXOS KO ...ttt sttt ettt et et et e e be s s e s e seesa et e sessesessessensesensenns 599
O €Aeyx0s TV MCCOSKEY KOT KO .....ovevvvieiiiririctcrcicittnineeetevcceee e 600
O1 ENEYXOT PEAIONI......euiiiiictctcicerre ettt ettt 601
O ENEYXOS TV LAISSON K.G....veuveeieiieiiieieietieiesie ettt st 603
Mapadeiypata o uNOAOYI0TA yid TOUS EAEYXOUS OUVOAOKANPwONS o€ dedopéva NAveA ... 604

EBAOMO MEPOZX

XPNOIIoMoLWVTAG OIKOVOUETPIKG AOYIOLIKO

24 | H xphon twv EViews ka1 Stata otnv npagn 611
IXETKA PE TO EVIBWS ...ttt 612
EEKIVVTAS PE TO EVIBWS....oeveeieeieeieieseeeet ettt 612
Anpoupyavtas éva workfile ka1 €10ayovtas 6E60PEVA...........c.cevireerieeninicirccee 614
Avuypdeovtas Kal ENKOAMVIAS SEOOHEVA .......c.covrvrurueverirriririririereieeterenesieeeveneaeaeaes 614
EmBeBaiwon Kal anOBAKEUON GESOUEVIIV ......c.cvveuiiririririeieieeenerieeeeieieee e 616

ECETATOVTAS TA OEOOPEV . ....veevinveeeeeiieieteieeteete ettt sttt ese sttt ssense e eseenas 616



Mepiexdpeva 21

EVTIOAES, TEAEGTES KAT ECIOMIOEIS ....vveeveeereeceeeeeeeeeee et eeseeereeeseeeneeeseesseeeseesreseneeenseennes 617
IXETIKQA PE TO STATA eevieiiiiiiiieieieeeteeee ettt sttt ettt st sseebesbesanens 619
FEKIVAOVTAS PE TO STATA...cviiiieieieeeeteecetee ettt st s 619
To HEVOU TOU Stata KA1 TA KOUPMIG..c..evueeieieniieiieieniesiteieniesieeaesseseesessessesseensessessnens 620
Anpioupyvtas éva apxeio Katd tnv €16aywyN TWV SEOOUEVV .....eveeeerererrerreieerenns 621
AvTYPAPOVTAS/EMKOAWDVTAS GEOOUEVA .....vevveveeeeeeeiereeeieresieeeeere e ste e eesesresesaeseesens 621
Araotpwpatkd 6edopéva ka1 XpOVOAOYIKES OEIPES OTO Stata......cccevveeeerierieieereeeeeens 621
Mpwtos 1ponos — Aebopéva XpOVOAOYIKMY CEIPWVY Xwpis petaBAnth xpévou ............ 622
AeUTEPOS TPONOS — AOOUEVA XPOVOAOYIKMY CEIPWV HE HEtaBANTA xpdvou .............. 623
XPOVONOYIKES OEIPES — HUEPNOIA GUXVOTNTA ...ovvvenreneeeierestesieieeeeseseseeeesessessensesnesens 623
XPOVOAOYIKES OEIPES — MNVIATA GUXVOTNTA ..evvveeeienieeeeeesieseeieeeseesseseeeesessessesseseesens 624
‘ONES O1 GUXVOTNTES ...ttt st bttt ettt bbbttt st b et be e eaenes 625
ANOONKEUOVTAS GEGOHEVT .....c.vieveeeeeeeeieteierieitete et te st te e se st eseeesessesesaeseesessessensesessenes 625
BAGIKES EVIOAES OTO STALA ..ottt 626
Katavomvtas tn oUvIa&n TwV EVIOAMY OTO Stata ......ccceevvvvveeeeiieiiieecieceee e 628
MaPAPTNUA: ZTOTIGTUKOT MIVAKES «..vevveverrierrerterieeteniesieetentestesstesessesssessessessesssensessesssensessesnsen 629
BIBMOYPUPIO ...ttt sttt 635

BUPETNPTIO ottt b et b e s bbbt bt e bttt e st e st e st e st et et et et et ensenes 643



